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1930`er - Propaganda Lügen für die Prohibition

Marihuana wurde als Rauschmittel vorgeschoben, um den Nutzhanf (eng. Hemp nicht berauschend) von den Feldern zu bekommen…!!!



Die Wunderpflanze - HANF

o Medical Cannabis

o Superfood - Proteine und Öle

o Ökologische Baustoffe - Dämmung und Hemp Crete

o Nachhaltige Naturfaser - Hanf vs. Baumwolle

o CBD - Lifestyle und Healthcare

o Technische Öle Tenside - Biokunststoffe vs. Plastik

o Industrielle Filter - Alternative Zellstoffressourcen -

Enorme Recyclingfähigkeiten

o Verbundwerkstoffe - Lotus Eco Elise Karosseriebau



Bio-Rohstoff Hanf - Nachhaltigkeit (ESG)

o Eine der schnellst wachsenden Pflanzen der Erde

o Regionaler Anbau möglich – kurze Transportwege

o Vollumfängliche Verwertung der Pflanze

o Optimale Bindung von CO2 in Biomasse

o Schädlingsresistent ohne den Einsatz von Pestiziden

o Revitalisierung von Agrarflächen – Bodengare

o Wesentlich mehr Zellulose als aus Forstbestand

o Welt Ernährungsziele – veganes Protein

o Schnellst wachsende Branche in den USA 





o Von WHO und EU Gerichtshof als unbedenklich eingestuft

o CB1 und CB2 Rezeptoren bekannt

o Cannabinoide docken an diesen Rezeptoren an

o Regulierung überaktiver Neurotransmitter

o Aufrechterhaltung und Wiederherstellung der Homöostase

o Körpereigene Reaktion auf Erkrankungen 

o Bei Mensch und Tier vorhanden

CBD – Cannabidiol ein nicht psychoaktives Cannabinoid

Das nächste Multi-Milliarden $ Segment – Healthcare & Lifestyle – wird geöffnet



Medikamente & Medical Cannabis

o Sativex zur Behandlung bei Multipler Sklerose

o Dronabinol zur Behandlung bei Krebs und HIV

o Epidiolex zur Behandlung bei 2 Formen der Epilepsie

o >500 evidenzbasierte klinische Studien für die 

verschiedensten Fachbereiche der Schulmedizin

03.02.21

Übernahme durch 

Jazz Pharma

200 US$ Cash 

+ 20 US$ in Aktien Jazz Pharma



Cannabis 2.0 – Genussmittel für Erwachsene

Geschätzter Schwarzmarkt = 350 Mrd. $ weltweit p. a. !!!

Der klassische „Joint“ „Edibles and beverages“



Wir erleben gerade das Ende der 
Prohibition und die ersten Jahre 

einer neuen Industrie !

Gab es so etwas ähnliches nicht
schon einmal...



Der erfolgreichste – und dabei noch konjunkturunabhängige – Anlage Sektor der letzten 90 Jahre: 

Durchschnittliche Rendite 13,54% p.a. – über 90 Jahre - entspricht einem Zuwachs von 6.000.000%

Ja, das Ende der Alkohol Prohibition 



US-Cannabis Legalisierungen – Stand 2021

Quelle: https://www.oberk.com/marijuanalawsbystate



Börsen-Historie der Hanf & Cannabis Aktien seit 2013

-98,2%

+445%

Quelle: newcannabisventures



CANSOUL – der erste Hanf Aktienfonds Europas

Hinweis: Die Wertentwicklung ist ab Auflage 3. Dezember 2018 nach Abzug der Kosten auf Grundlage der BVI Berechnungsmethode erfolgt



Wertschöpfungskette / Begrifflichkeiten

Definitionen
LP: „Licensed Producer“ – kanadische Cannabisproduzenten

MSO: „Multi State Operators – vertikal integrierte US-amerikanische Cannabis-Unternehmen

MCO: „Multi Country Operators“ – Anbieter von medizinischem Cannabis außerhalb der USA und Kanada

REIT: „Real Estate Investment Trust“ – Immobilienaktien

Ausrüster: Breit zusammengefasster Begriff – hierzu gehören zum Beispiel Gartencenter, Baumärkte, Anbieter
hydroponischer Systeme, Hersteller von Spezialverpackungen, Vapes, Papers und Ähnlichem

Pharma: Pharmatitel
Extraction: Auf Extraktion (Öl) spezialisierte Unternehmen

CBD: Unternehmen, die ihr Hauptgeschäft mit Cannabidiol (nicht berauschend) machen

Food / Drink: Nahrungsmittel und Getränke
Software: Software



Extraction 
4,65% 1,40% CBD 

6,08%

MCO 
5,17% REIT 

6,35%

Cash 
8,20%

LP = Kanada
10,05%

Ausrüster 
17,06%

MSO = USA
30,28%

CANSOUL Fonds - Portfolioaufteilung nach Wertschöpfungskette

Software

Das aktuelle Fondsvolumen beträgt aktuell ca. 16 Mio. Euro



Ein Blick ins Portfolio

Das tägliche Factsheet-Update finden Sie hier: 
https://www.ifm.li/FundStammdaten.aspx?nid=8207&groupnr=8207&lang=de&id=536426&cookieCheck=true&setSession=DE_privat_de

Hauptsitz USA – börsennotiert in Kanada



Umsatzerwartungen 2021 Guidance MSO´s



Zahlen hui! - Umsatzwachstum ist enorm

• Auch nach "COVID” weiter starkes
Wachstum

• Die Steigerungen sind nachhaltig

• Guidance Wachstum 2021 = +67% 

• Q2 (2020 zu 2021) Wachstum im Schnitt
= +238% 



Zahlen hui! - Umsätze im Sektor extrem positiv

• Die aufgeführten Unternehmen
befinden alle im Portfolio des 
CANSOUL Fonds

• Die ersten Unternehmen
erwirtschaften dieses Jahr
>1 Mrd. $



Gewinne Q2 – ein Vergleich lohnt sich

• Die Top 5 Unternehmen nach 
Marktkapitalisierung 
generieren aktuell die 
höchsten Gewinne

• Das Gewinnwachstum in 
dieser frühen Marktphase ist 
sehr stark und nachhaltig

• Bereits jetzt beständig über 
mehrere Quartale5 1 3 2 4



Vorstellung Einzelaktie - Tilray

• Umsatz Q2 (FQ4) 2021 = 132.4 Mio US-$,
EBIT von = -25.4 Mio US-$

• KGV ist momentan (noch) negativ

• Weltweit meist gehandelte Cannabis Aktie

• Merger Aphria = Kostenvorteil / Jahresergebnis 
knapp + / Größtes Unternehmen aus Kanada

• Erzeuger Lizenz in Deutschland / Neumünster

• Beweis der großen strategischen Investitionen

• Einkaufstour mit prallem Geldbeutel / mehr 
Investitionsvolumen als alle Themenfonds 
gemeinsam / sollte das nächste anspringen des 
Marktes erzeugen

• Marktkapitalisierung 5,57 Mrd. $
• Kanada
• Gründung 2018
• Handelsplatz Nasdaq
• Jahresumsatz 513,09 Mio. $
• Geschäftsfelder Research, Anbau, 

Produktion, Marketing
• All time high 140 $ / All time low 3,50 $

Ad hoc Meldung (10.09.2021): 
5 Mrd. US-$ Kapitalerhöhung für Akquisitionen und Expansion



Stimmung Pfui? Ja, aber....Sentiment Beispiel Volumen Tilray Inc.



Katalysatoren für die Hanf & Cannabis Aktien

o COVID 19 – Cannabis ist essentiell

o Cannabis 2.0 wächst überdurchschnittlich

o CBD Regulierung startet

o Massive Umsatzsteigerungen 

o Turnaround vollzogen

o Restrukturierungen / Übernahmen 

o Strategische Investitionen

o US Administration - Biden / Harris / Schumer

o Legalisierungswelle setzt sich weiter fort

o Amazon und Apple commitment pro Cannabis



New York - Blaupause für Bundesgesetz der USA 

• Demokratischer Mehrheitsführer Chuck Schumer macht sich im 

Senat für die Fed Legalisierung stark

• Vizepräsidentin Kamalla Harris hat die Legalisierung in 

Kalifornien promotet und ist ebenfalls pro Cannabis

• New Yorks Gesetz stärkt kleine Händler und Endverbraucher 

ebenso, wie die börsennotierten Unternehmen

• Safe Banking Act – Verbesserung weiterer Rahmenbedingungen

• NYSE – Uplisting der Cannabis Aktien

• Weltweite Nachahmer durch globalen Trendsetter New York

Quelle: https://www.politico.com/news/2020/06/29/schumer

„Der Senat wird Marijuana legalisieren, mit oder 
ohne Biden“- Senator Chuck Schumer am 4.3.21



Umsatzexplosion bei vollumfänglicher Legalisierung

Cannabis-Umsätze: Illinois 2020: 700 Mio. $ Recreational + 350 Mio.$ Medical >1,0 Milliarde $



Jobs, Jobs, Jobs and Taxes !!!

https://www.leafly.com/news/industry/cannabis-jobs-report



Zusammenfassung

o Eine komplett neue Industrie ist entstanden

o Massive Umsatzsteigerungen 

o Globale Legalisierungswelle

o Regulatorisches Umfeld verbessert sich 

fortlaufend

o Aufmerksamkeitsmagnet weltweit - und 

innerhalb des eigenen Klientel

Sehr positive Aussichten für die kommenden Jahr(zehnt)e !!!



Zeit für Ihre FRAGEN



Kontaktieren Sie uns:

Daniel Stehr: stehr@cansoul.de

Telefon: +49 (0) 40 60 77 549-10

…und abonnieren Sie unseren Newsletter unter:

www.cansoul.de

Expertenforum: www.cansocial.de

mailto:stehr@cansoul.de
http://www.cansoul.de/
http://www.cansocial.de/


Disclaimer
Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation („KI“) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes, die „KI“ richtet sich an natürliche und juristische Personen mit gewöhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschließlich zu Informationszwecken eingesetzt. 

Diese „KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begründet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung oder stellt ein irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von 

Wertpapieren oder eine Willenserklärung oder Aufforderung zum Vertragsschluss über ein Geschäft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den persönlichen Verhältnissen des jeweiligen Kunden abhängig und evtl. 

künftigen Änderungen unterworfen. Die individuellen Verhältnisse des Empfängers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der „KI“ nicht berücksichtigt.

Eine Anlage in erwähnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken – z.B.  Markt- oder Branchenrisiken, das Währungs-, Ausfall-, Liquiditäts-, Zins- und Bonitätsrisiko – und ist nicht für alle Anleger geeignet. Daher sollten mögliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem 

ausführlichen Anlageberatungsgespräch durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfügung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren Information finden Sie hier die „Wesentlichen Anlegerinformationen“ und das Wertpapierprospekt: 

https://www.ifm.li/FundPublikationen.aspx?nid=8207&groupnr=8207&lang=de&id=378504

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile über zukünftiges Geschehen dar, sie können sich daher bzgl. der zukünftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgeführten Informationen beziehen sich 

ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser „KI“, eine Garantie für die Aktualität und fortgeltende Richtigkeit kann nicht übernommen werden. 

Der vorstehende Inhalt gibt ausschließlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Änderung dieser Meinung ist jederzeit möglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende „KI“ ist urheberrechtlich geschützt, jede Vervielfältigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 02.08.2019

Herausgeber: Daniel Stehr, CANSOUL Finance UG (haftungsbeschränkt), Friedensallee 38, 22765 Hamburg handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 2 Abs. 10 KWG) im Auftrag, im Namen, für Rechnung und unter der Haftung des verantwortlichen Haftungsträgers BN & Partners Capital AG, Steinstraße 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners 

Capital AG besitzt für die die Erbringung der Anlageberatung gemäß § 1 Abs. 1a Nr. 1a KWG und der Anlagevermittlung gemäß § 1 Abs. 1a Nr. 1 KWG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht gemäß § 32 KWG.
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